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خردادماه نیز ادامه پیدا کرد و  بعد از  های بورسی در شاخص تولید صنعتی شرکترشد روند صعودی 

 رشد ماه، در خردادبود رسیده به محدوده صفر درصد ۱۴۰۱سال  ماهاردیبهشتکه رشد این شاخص آن

درصد( و  ۱۸رشد قابل توجه شاخص تولید صنعت خودرو )حدود درصد رسید.  ۲٫۶این شاخص به 

تحولات اثرگذار بر مثبت شدن ترین مهممثبت شدن رشد صنعت محصولات شیمیایی  در این ماه از 

هش موجودی انبار کاقبلی  اشاره شده بود،  طور  که در گزارشهمانرشد شاخص تولید صنعتی شد. 

 هایدورهمحرک رشد مثبت تولید صنعتی در تواند می که در خرداد نیز ادامه پیدا کرد ماهدر اردیبهشت

های آتی در صورتی که موانع جدی تولید صنعتی در ماهلذا ادامه روند رشد مثبت شاخص  آتی باشد.

سمت عرضه )مانند محدودیت در تامین خوراک و انرژی واحدهای تولیدی(  اتفاق نیفتد دور از انتظار 

   نخواهد بود. 

 ۱۴۰۰ماهه سال  ۱۲و  ۶،۹های های بورسی در بازههمچنین در این گزارش وضعیت سودآوری شرکت

 ترین نتایج آن به شرح زیر است:فت که مهممورد بررسی قرار گر

 . درصد بیشتر از سال قبل بوده است ۴۳حدود  ۱۴۰۰شرکت بورسی در سال  ۴۸۴سود اسمی  -

 ۵۲٫۳و  ۵۳با  که صادرات محور هستند به ترتیب صنعت محصولات شیمیایی و فلزات اساسی -

نسبت به سال قبل بیشترین رشد در سودآوری در بین  ۱۴۰۰درصد رشد سود اسمی در سال 

 .صنایع را داشتند

مشابه ) های فعال در صنعت خودروسازیشرکت، مجموع سودهای حاصله ۱۴۰۰در سال  -

سال  مثبت ولی کمتر ازاین رقم اگرچه و در صنعت محصولات غذایی بوده  منفی  (های قبلسال

 قبل بوده است. 
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 شاخص تولید صنعتی ماهانه  -۱
که به صورت ماهانه گزارش تولید خود  صنعتی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار و فرابورسشرکت  ۲8۰بیش از 

توان ها میدارند. لذا با توجه به بررسی آمار این شرکتبیش از نیمی از تولید کشور را در اختیار کنند را منتشر می
های این دهد که شاخص مستخرج از دادهها نشان میوضعیت تغییرات تولید صنعت کشور را رصد کرد. بررسی

های رسمی کل راستا با شاخص تولید صنعتی کل کشور است. لذا این شاخص در زمانی که شاخصها همشرکت
تواند جایگزین خوبی برای آنها باشد و وضعیت تغییرات شوند و تواتر فصلی دارند، میشر میکشور با تاخیر منت

  .۱ماهانه صنعت را نشان دهد

در دهد. نشان می ۱۴۰۱ خرداد نسبت به مدت مشابه سال گذشته را تاروند رشد شاخص تولید صنعتی  ۱نمودار 
روند این دو ، تولید صنعتی مرکز آمارو شاخص  شده مقایسه شاخص تولید صنعتی محاسبه این نمودار به منظور

  ۱397صنعتی در نیمه دوم سال  بعد از کاهش قابل توجه تولید، این آمار بر اساس. به نمایش درآمده استشاخص 
روند این  گرفت و روند صعودی به خود  صنعت ۱398از فصل چهارم بخش این تولید رشد  ،۱398و ابتدای سال 

متوقف شد و رشد شاخص  تابستانروند افزایشی رشد شاخص تولید در  .ادامه داشت ۱۴۰۰ماه خردادتا صعودی 
شد شاخص مجددا روند ر پاییزاما در  رسید. و صفر درصد درصد 3٫۱ ترتیب به به ماهو مردادماه تیر تولید در 

به بازه منفی یک تا صفر درصد رسید.  نسبت سال گذشته پاییزهای در ماه رشد شاخصتولید صنعتی نزولی شد و 
 ۰٫7درصد و منفی  ۰٫۱ماه رشد شاخص تولید صنعتی نسبت به سال گذشته به ترتیب منفی در دی ماه و بهمن

در اسفندماه های بورسی ، این شاخص شاخص تولید صنعتی شرکت در ادامه روند نزولی ملایمدرصد رسید. 
درصدی شاخص تولید  ۵بعد از کاهش بیش از  درصد کاهش داشته است. ۱٫۲گذشته حدود نسبت به سال 

ماه روند رشد این شاخص در دو ماه اردیبهشت و خرداد صعودی شد و در اردیبهشت رشد صنعتی در فروردین
ه ماه رشد این شاخص نسبت بهای بورسی به نزدیک صفر درصد رسید و در خردادشاخص تولید صنعتی شرکت

 درصد رسیده است. ۲٫۶مدت مشابه سال قبل به 

نسبت به  ۱۴۰۱ و خرداد اردیبهشت درنیز رشد تولید  ۲و در نمودار  رشد تولید صنایع گزارش شده ۱در جدول 
 شود عبارتندماه استخراج می ایندر نکات مهمی که از بررسی آمار رشد صنایع  .نشان داده شده است سال گذشته

 از:

رشد این شاخص نسبت به مدت مشابه  ماهخرداددر محصولات شیمیایی شاخص تولید چند دوره رشد منفی  -
 سال قبل مثبت شد. 

رشد این صنعت در خرداد ماه مجددا دو رقمی شد و در ادامه روند رو به رشد تولید در صنعت خودروسازی،  -
 درصد رسید.  ۱8به 

نسبت به  خردادماهالات و تجهیزات در ماشینخودروسازی و قطعات و صنعت رشد تولید شاخص صنعت  -
 است.داشته در بین صنایع را سال قبل بیشترین رشد 

                                                           
, éÝÌç dčÛĈdQIQ TI gTÌä ÌÎ NáÞÒåą éÝÌç gSÌ¹TÌä ¼äSáÎ e ÌċdQIQ)ÐäI dßç dQSeD Ðäč¾¯ SQ Sčè¶ ¼Ò÷ĉê ß¾ĂčÑ gÌċ 
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های غیرفلزی منفی قابل توجهی داشته است. این در و کانیصنعت محصولات غذایی در خردادماه، رشد  -

  ه است. ماه نیز منفی بوداین صنایع در اردیبهشتحالی است که رشد 

 
 )نسبت به مدت مشابه سال قبل( مرکز آمار ایران: رشد شاخص تولید صنعتی بورسی  و شاخص تولید صنعتی ۱نمودار 

 
 نسبت به مدت مشابه سال قبل  ۱۴۰۱ و خرداد اردیبهشت : رشد تولید صنایع مختلف در۲نمودار 

-̸ ͉

-̸ ̷

-͉

̷

͉

̸̷

̸͉

̷̹

̹͉
¼äSčÎ ¼Ò÷ĉê ß¾ĂčÑ éÝÌç SÌąD â¶áą ¼Ò÷ĉê ß¾ĂčÑ éÝÌç

-̺ ̷ -̹ ̷ -̸ ̷ ̷ ̸̷ ̷̹ ̷̺

محصولات کاغذی

صنایع غذایی 

کانی های غیرفلزی

دستگاههای برقی

محصولات فلزی

فرآورده های نفتی

صنایع شیمیایی

صنایع دارویی

شاخص کل شرکت های بورسی

فلزات اساسی

لاستیک و پلاستیک

منسوجات

ماشین آلات و تجهیزات

خودرو و قطعات

۱۴۰۱خرداد 

۱۴۰۱اردیبهشت 
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  : نرخ رشد تولید صنایع منتخب )درصد(۱جدول 
ضریب  

اهمیت در 
 شاخص کل

رشد نسبت به دوره مشابه 
 سال قبل

ƪǌȃƦʑƽǁơ 
ȎȑȗȎ 

     ƽơƽǂƻ 
ȎȑȗȎ 

- Ȏșȏȕ صنایع شیمیایی ȖșȎ  ȖșȎ  
ȕșȏȗ ȔșȎ فلزات اساسی  Ȑșȑ  

ȕșȎȐ ȐșȔ خودرو و قطعات  ȗșȎȕ 
ȓșȖ صنایع غذایی  - ȕșȎȖ - ȓșȎȒ 

Ȓșȓ های غیرفلزیکانی  - Ȑșȏ  - ȗșȖ  
ȎșȒ صنایع دارویی  Ȏșȑ  Ȓșȏ  

ȎșȐ برقیهای دستگاه  ȏșȑ  - ȏșȕ  
ȎșȐ لاستیک و پلاستیک  Ȕșȏ  ȕșȒ  

Ȕșȏ ماشین آلات و تجهیزات  ȔșȏȎ ȒșȎȓ 
Ȑșȏ های نفتیفرآورده  - ȎșȎȎ - Ȗșȏ  

ȖșȎ منسوجات  Ȕșȗ  ȑșȓ  
ȕșȎ محصولات فلزی  ȒșȒ  - ȒșȒ  

ȏșȎ محصولات کاغذی  - ȗșȎȐ - ȖșȎȕ 
- Ȏȗȗ های بورسیشاخص کل شرکت ȏșȗ  ȓșȏ  

تنظیم شده  ۱39۵های این گزارش بر اساس سال پایه ضریب اهمیت صنایع از گزارش تولید صنعتی بانک مرکزی و بر اساس سهم * 
 مقدماتی است. ۱۴۰۱ خردادآمار ارائه شده برای است. 

ها بر اساس بندی کردن شرکتبعدی با بکارگیری آمار موجودی انبار صنایع و همچنین طبقه هایدر بخش
شود های مختلف ) مانند درجه وابستگی به صادرات، واردات و وضعیت مالی و ماهیت محصولات( تلاش میویژگی

 های اخیر مورد بررسی و تحلیل قرار گیرند. که تغییرات تولید در ماه

 تحلیل موجودی انبار -۲
کند. برای اینکه تحلیل جامعی از چرایی تغییرات در تولید داشته باشیم، بررسی آمار تولید به تنهایی اکتفا نمی

دهد چون علت تغییرات ارائه میکه تحلیل بهتری از  ، علاوه بر اینتغییرات در موجودی انبار محصولاتبررسی 
و  3بینی روند آتی تولید نیز کمک کند. در نمودار تواند در پیشکند، میائه میشاهدی از وضعیت بازار و تقاضا ار

تغییر در موجودی انبار محصولات بررسی شده است. منظور از تغییر در موجودی انبار در اینجا تفاوت  ۲جدول 
فروش باشد موجودی انبار در آن دوره افزایش یافته و اگر رشد تولید بیشتر از  رشد تولید و فروش است )اگر رشد
 فروش باشد، موجودی انبار کاهش داشته است(. رشد تولید کمتر از رشد 

های زمانی که محدودیت تقاضا وجود دارد و ظرفیت مازاد تولید در بخش عرضه وجود دارد روند رشد در برهه
رشد تولید ریشه در تغییرات خواهد بود. به این معنی که  تولید و تغییرات موجودی انبار در خلاف جهت هم
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و  افزایش تقاضا از طریق کاهش موجودی انبارتولیدکننده در مواجه با  به عنوان مثال تقاضا دارد و تغییرات
زمانی که شوکی منفی بخش عرضه تولید و فروش را تحت تاثیر قرار  .دهدافزایش رشد تولید واکنش نشان می

دهد و دهد، رشد فروش را تحت تاثیر قرار نمیهای اولیه با وجود اینکه رشد تولید را کاهش میورهدهد، در د
شود. از این رو زمانی که کاهش رشد تولید با کاهش همین امر باعث کاهش موجودی انبار محصولات نهایی می

عامل اصلی متوقف کننده رشد  توان گفت که شوک وارد شده از بخش عرضه است وموجودی انبار همراه باشد می
ریشه در تعطیلی بوده که  99سال این مورد  کاهش تولید فروردین ماه  را باید از سمت عرضه جستجو کرد. نمونه

علاوه موجودی انبار و به .موجودی انبار و تولید با هم کاهش داشتندواحدهای صنعتی و بخش عرضه داشت و 
 هر دو روند افزایشی داشتند که نشان از برطرف شدن مشکل عرضه دارد. ۱399 تولید صنایع از فروردین تا تیرماه

به جز در شهریور ) ۱۴۰۰آذر ماه  تا  ماه خرداد ازشاخص موجودی انبار مشخص است،  3طور که در نمودار همان
آذر ماه روند تا ماه . از مهربوده استموجودی انبار صنایع  در افزایشمثبت بوده است که نشان دهنده  (ماه

درصد از تولید انجام شده در  ۲٫۵ای که در آذرماه بیش از به گونه .افزایش در موجودی انبار صعودی بوده است
درصد بالاتر از فروش آنها بوده  ۱٫۵انبار ذخیره شده است.  در سه ماهه زمستان نیز تولید صنایع به طور متوسط 

ماه شاخص موجودی انبار صنعت کاهش  ۶بعد از حدود  ۱۴۰۱وردین در فر و موجودی انبار افزایشی بوده است. 
درصد تولید فروردین ماه از موجودی انبار صنعت کاسته شده  ۴ای که معادل موجودی انبار را نشان داد. به گونه

فروش های اخیر همواره میزان تولید در این ماه کمتر از میزان البته ذکر این نکته ضروری است که در سال است.
تفاوت مشخص است(. خوبی این به 3شده است )در نمودار در این ماه بوده و همین امر به کاهش موجودی انبار 

ولی فروش  اگرچه تولید با اندکی اغماض تقریبا مشابه مدت مشابه سال گذشته بوده ۱۴۰۱ماه در اردیبهشت
( رشد داشته است و همین امر باعث شده درصد 3های صنعتی نسبت به مدت مشابه سال قبل اندکی )زیر شرکت

ها بیشتر از رشد در خردادماه نیز رشد فروش شرکتکه موجودی انبار صنایع در این ماه کاهش داشته باشد. 
تولیدشان بوده و همین امر باعث کاهش قابل توجه موجودی انبار شده است. این کاهش قابل توجه در موجودی 

ید صنعتی بوده است که نشان از این دارد که تقاضا برای محصولات صنعتی افزایش انبار همزمان با رشد مثبت تول
داشته است که قابل توجهی کاهش  عیانبار در سطح صنا یموجود ریماه اخ سهدر قابل توجهی داشته است. 

گفت اگر  توانیصنعت است. لذا م در بخش یفعل دیتولسطح بودن تقاضا موثر نسبت به  شترینشان از  ب
 دیمحرک رشد مثبت تول تواندیم یمحصولات صنعت یمانع نشود، تقاضا عیسمت عرضه در صنا یهاتیمحدود

 .  دباش یآت یهادر دوره یصنعت

را داشت. اما رشد افزایش در موجودی انبار  رشد تولید منفی وابتدای سال  در ماهصنعت محصولات شیمیایی 
این صنعت در خردادماه مثبت شد ولی با این حال هنوز رشد تولید در این صنعت بیشتر از رشد تقاضا و فروش 

 ماه ابتدایی سال سهاما صنعت فلزات اساسی در دهد. بوده و موجودی انبار در این صنعت افزایش نشان می
ه و هم موجودی انبار در این صنعت بعد از چند ماه در هم شاخص تولید مثبت داشتنیمه دوم سال قبل برخلاف 

صنعت خودرو سازی نیز که در فروردین کاهش تولید قابل توجهی داشته  دهد.کاهش را نشان می ماه سهاین 
اما علی رغم رشد بالای تولید این صنعت در دو ماه اخیر دهد. است، کاهش در موجودی انبار را نشان می
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ه، شاهد کاهش قابل توجه موجودی انبار در این صنعت هستیم که نشان از بالا بودن تقاضا مخصوصا در خرداد ما
های غیرفلزی در سایر صنایع در بین صنایع به غیر از صنعت محصولات شیمیایی و کانیبرای این صنعت دارد. 

 ایم. شاهد کاهش در موجودی انبار بوده

 منتخب )درصد(: تغییرات در موجودی انبار در صنایع ۲جدول 
  ȁƥ κȃƬǿǺ ȁǶƢǈψʑ

ƽơƽǂƻ ȎȑȗȎ 
 ȁƥ κȃƬǿǺ ȁȂƢǺ ȁǇ

ƽơƽǂƻ ȎȑȗȎ 
ƽơƽǂƻ   
ȎȑȗȎ 

ȔșȒ صنایع شیمیایی  ȕșȑ  ȎșȒ  
- فلزات اساسی ȏșȗ  - ȒșȐ  - ȕșȔ  

- خودرو و قطعات ȏșȖ  - ȎșȏȎ - ȑșȐȗ 
- صنایع غذایی Ȑșȗ  - Ȗșȗ  - Ȏșȗ  

ȏșȏ های غیرفلزیکانی  ȒȔșȗ  ȎșȎ  
- صنایع دارویی ȖșȎ  - Ȏșȑ  - Ȕșȓ  

- درصد تغییر کل در موجودی انبار Ȏșȗ  - ȏșȑ  - ȕșȒ  
 

 
 )درصد(و رشد در شاخص تولید صنعتی بورسی  : تغییر در موجودی انبار3نمودار 

 محدودیت مالی و رشد صنعت -3
های تولید برشمرده شده است. البته ترین مشکلدر اقتصاد ایران محدودیت نقدینگی در صنایع همواره از اصلی

ها تر و در برخی شرکتها شدیدها به یک اندازه نیست و در برخی شرکتمحدودیت مالی برای همه شرکت
به دو گروه با  مالیاخص محدودیت ها بر اساس شدر این بخش از گزارش شرکتتر است. محدودیت مالی کمرنگ

. سپس روند رشد تولید این دو گروه با هم ۲اندخفیف تقسیم شده محدودیت مالی شدید و با محدودیت مالی

                                                           
- Ċ÷ĂÌñą TI ÌØĉ½I SQ dßç dQÌýÒäI ¼ĂÌą Ð½QeßÛą éÝÌç )2006Whited & Wu( áÒąISÌ¯ Ċ¶ ÐäI dßç NIáÞÒäI ïäčÑ cIá½I gQÌëÒÿI gIáÎ cD gÌċ

$cISÌ·Ćċ e dQITQčĆÛą Ċ÷ĂÌñą,.41)ÐäI dßç ĊÏäÌÛą # 
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(محور سمت چپ)رشد شاخص تولید صنعتی  (محور سمت راست)درصد تغییر در موجودی انبار 
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توان گفت که فشار تر است میهای با محدودیت مالی بیشتر پایینهایی که رشد شرکتمقایسه شده است. در بازه
 مناطقنشان داده شده است و  ۴ها است. این مقایسه در نمودار محدودیت مالی بر رشد تولید بیشتر از سایر دوره

. رشد تولید داشته است قش محدودکننده درناست که محدودیت مالی هایی دورههاشور خورده نشان دهنده 
تری در کاهش تولید داشته نشان دهنده این است که محدودیت مالی نقش عمیقنمودارهاشور پررنگ  همچنین

 ۱397های در سالاست. بر اساس این نمودار  ()و همبستگی بین محدودیت مالی و رشد منفی تولید بالاتر بوده
ها تر از رشد سایر شرکتهایی که محدودیت مالی شدیدتری داشتند کمرشد شرکت هاتقریبا در تمام دوره ۱399تا 

این محدودیت اثر شدیدتری   ۱399ماه و آبان تا دی ۱398های زمانی مانند خرداد تا آذر در برخی برههبوده است. 
هایی( رشد دو گروه از )به جز معدود ماه ۱۴۰۱ خردادتا  ۱۴۰۰اما از ابتدای سال . بر رشد تولید داشته است

تا کنون  ۱۴۰۰از ابتدای فروردین  لذاها که با توجه به محدودیت مالی بسیار نزدیک به هم بوده است. شرکت
 داری تحت تاثیر قرار نداده است. تغییرات و نوسانات تولید را به طور معنیمحدودیت مالی 

 
 شدید و کم )درصد(های با محدودیت مالی : رشد تولید در شرکت۴نمودار 

با های کند که رشد تولید در شرکتهایی را مشخص میخورده دورهکمرنگ های هاشور توضیح: قسمت
تامین  هادر آن دورهبوده است و تر محدودیت مالی خفیفهای با از سایر شرکتکمتر   محدودیت مالی شدید

 ترقیعم مالی تیکه هاشور پررنگ خورده اثر محدود ییهادورهو  آیدبالقوه رشد تولید بحساب می مانع مالی
 است(. شتریو رشد ب محدودیت مالی نیب یمنف یاست )همبستگ

 صادرات و رشد صنعت -۴
های صادراتی وابسته است. از این رو تغییرات فرآیندها و رویهرشد تولید در برخی صنایع به شدت به بازار صادراتی 

دهد. ادراتی یکی از عواملی است که بخشی از تغییرات در تولید را توضیح میو گسترده یا محدود شدن بازار ص
 به دو گروه تقسیم شده استبر اساس درجه صادرات محوری ها ، شرکتبمنظور بررسی اثر صادرات بر رشد تولید

د تولید این دو رش ۵در هر شرکت بوده است(. در نمودار  فروش)ملاک در اینجا درصد محصول صادراتی به کل 
رشد تولید صنایع صادرات  برخلاف دوره قبلی ۱۴۰۱تا خرداد  ۱399سال  ماهآبان  ازاست. گروه مقایسه شده 

با وجود اینکه رشد شاخص تولید  ۱۴۰۱در اردیبهشت  ه است. تر بودمحور از رشد تولید سایر صنایع پایین
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کم-محدودیت مالی شدید-محدودیت مالی
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شتند به هایی که کمتر به صادرات اتکا داشرکت بوده رشد شاخص تولید منفیهای صادرات محور شدید شرکت
درصد رسیده بود که نشان از این دارد که در این  ۱۰درصد رسیده است و اختلاف رشد این دو گروه به  ۶بیش از 

ها داشتند. اگرچه این اختلاف در خردادماه کمتر شد های صادراتی رشد کمتری نسبت به سایر شرکتماه شرکت
  ها کمتر گزارش شده است.های صادراتی نسبت به سایر شرکتشرکتاما کماکان رشد 

  
 ها )درصد(های صادرات محور در مقایسه با سایر شرکت: رشد تولید در شرکت۵نمودار 

صادرات کند که رشد تولید در شرکت های هایی را مشخص میخورده دورهکمرنگ های هاشور توضیح: قسمت
 مانع صادراتیموانع  هادر آن دورهبوده است و  صادراتتر از سایر شرکت های با وابستگی کمتر به پایین محور

تر است هایی که هاشور پررنگ خورده اثر محدودیت صادرات عمیقو دوره آیدبالقوه رشد تولید بحساب می
 )همبستگی منفی بین وابستگی به صادرات و رشد بیشتر است(.

 رشد صنعت واردات و -۵
که مشکلی  های مختلف، متفاوت است، بدیهی استچون درجه وابستگی به واردات در بین صنایع و حتی شرکت

اثر واردات بر رشد  برای اینکهتر اثر بیشتری دارد. کند بر روی صنایع وابستهمانند تحریم که واردات را مختل می
های وارداتی به ها بر اساس درجه وابستگی به واردات )در اینجا نسبت نهادهتولید صنایع مشخص شود شرکت

اند و رشد تولید در این تولید تعریف شده است( به دو گروه واردات محور شدید و واردات محوری کم تقسیم شده
در سال   .نمایش داده شده است ۶ه است که نتیجه آن در نمودار های مختلف با هم مقایسه شددو گروه در دوره

 اسفندماهماه تا  آباناز طوری که . بهبوده استها های واردات محور بالاتر از سایر شرکتبه بعد رشد شرکت ۱399
ها در بوده، رشد سایر شرکت ۴تا  ۲٫۶در بازه مثبت های با درجه واردات محوری بالا در حالی رشد شرکت ۱۴۰۰

در حالی که رشد و خرداد  اردیبهشتدر  ست.درصد بوده  و روند نزولی داشته ا 3٫8تا منفی  ۱٫8بازه منفی 
درصد  ۶به طور متوسط بالای های واردات محور رشد تولید شرکت منفی بوده،های کمتر وابسته به واردات شرکت

 بوده است.
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کم-صادرات محوری  شدید-صادرات محوری 
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 ها)درصد(: رشد تولید در شرکت های وابسته به واردات در مقایسه با سایر شرکت۶نمودار 

کند که رشد تولید در شرکت های وابسته هایی را مشخص میخورده دورهکمرنگ های هاشور توضیح: قسمت
 مانعموانع وارداتی  هادر آن دورهتر از سایر شرکت های با وابستگی کمتر به واردات بوده است و به واردات پایین

تر است قهایی که هاشور پررنگ خورده اثر محدودیت واردات عمیو دوره آیدحساب میهبالقوه رشد تولید ب
 )همبستگی منفی بین وابستگی به واردات و رشد بیشتر است(. 

 گذاری، مصرفی و سرمایههای واسطهکالا -۶
ای ای و سرمایهتوان بر اساس ماهیت و کارکرد محصولات به سه گروه کالاهای مصرفی، واسطهتولید صنایع را می

های لاها با همدیگر متفاوت است، طبیعی است که روندتقسیم کرد. از آنجایی که عوامل اثرگذار بر روی این کا
تواند به درک عوامل موثر بر روند تغییرات ها میبندیمتفاوتی داشته باشند. از این رو بررسی تولیدات در این طبقه

ن های اخیر نشاای را  در دورهای و سرمایهروند رشد تولید کالاهای مصرفی، واسطه 7تولید کمک کند. نمودار 
با کاهش روبرو شد و بیشترین کاهش  ۱398و   ۱397های دهد. بر اساس این نمودار تولید صنعتی در سالمی

ای در این ای( بوده است و تولید کالاهای واسطهتولید در این دوره مربوط به کالاهای نهایی)مصرفی و سرمایه
ای که از گونهوضعیت تغییر کرد. به ۱399سال دوره کاهش به مراتب کمتری را تجربه کرده است. اما از ابتدای 

های ای به دلیل محدودیترشد تولید کالاهای نهایی اعم از مصرفی و سرمایه ۱۴۰۰تا انتهای سال  99اردیبهشت 
ها و محدودیت ثبت سفارش( و همچنین رشد نرخ ارز )که منجر وارداتی بر روی این محصولات )ناشی از تحریم

ها بیشتر از رشد کالاهای الاهای داخلی نسبت به کالاهای وارداتی شده است(، در بیشتر دورهتر شدن کبه ارزان
 ای بوده است. واسطه

بدست های اخیر در ماهای ای و سرمایهنکات قابل توجه که از مقایسه رشد شاخص تولید سه گروه مصرفی، واسطه
 آید عبارتند از:می

در دو  مثبت بوده همواره  ۱۴۰۰ تا انتهای سال ۱399نیمه دوم سال از که رشد تولید کالاهای مصرفی  -
 اما در خردادماه رشد این نوع محصولات مثبت شده است. .ه استمنفی شد ۱۴۰۱ماه ابتدایی سال 
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کم-واردات محوری شدید-واردات محوری
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شاخص  درصد بوده است. ۱٫۵منفی  تا 3نفی بین منیمه دوم سال قبل ای در رشد تولید کالاهای واسطه -
نیز مثبت  دو ماه اخیردرصد رسید و در  ۴ماه به رشد مثبت  ۱۰ر فروردین بعد از تولید این محصولات د

  . ماندباقی
و خرداد  ماهدر اردیبهشتهای اخیر نوسانات قابل توجهی داشته است. ای در ماهرشد کالاهای سرمایه -

تولید کالاهای الات و تجهیزات رشد تولید در صنعت ماشینبالای با توجه به مثبت بودن رشد  ماه
  ای نیز مثبت و قابل توجه بوده است.سرمایه

 

 
 نسبت به مدت مشابه سال قبل )درصد( ای، مصرفی و سرمایهایکالاهای واسطه: رشد تولید 7نمودار 

 

 

 سودآوری در صنایع -7
برای تداوم باید به این نکته توجه کرد که آید ولی ها و صنایع مسئله مالی به حساب میاگرچه سودآوری در شرکت

وضعیت  3آید. در جدول شمار میبهتولید و پایداری رشد در صنایع داشتن حاشیه سود مطمئن از الزامات 
 ۱۴۰۰شش ماهه و نه ماهه و دوازده ماهه سال مالی های عملکردی های تولید بورس در بازهسودآوری شرکت

 مورد بررسی قرار گرفته است.

نسبت به مدت مشابه سال قبل به ترتیب  ۱۴۰۰ها در شش ماهه و نه ماهه ر اساس آمار رشد اسمی سود شرکتب
 ۱۴۰۰شرکت بورسی در سال  ۴8۴ماه سود اسمی های دوازدهاما بر اساس گزارش درصد بوده است. ۶۴و  ۱۰8

های قیمتی بر سود اسمی جهش دهد که اثراین روند نشان می درصد بیشتر از سال قبل بوده است. ۴۲٫8حدود 
با فروکش  ۱۴۰۰نیز ادامه داشته، در نیمه دوم سال  ۱۴۰۰نمایان شده و در نیمه اول سال  ۱399که در سال 

 کمتر شده است. کردن نوسانات ارزی 
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 بر اساس اطلاعات ده نیز دنبال کرد.های زیانتوان از طریق تعداد شرکتهای بورسی را میروند سودسازی شرکت
شرکت سود خود را منفی گزارش کردند که این آمار  ۵۶و  ۶۴به ترتیب  ۱۴۰۰در شش ماهه و نه ماهه  3جدول 

 3۴تنها  ۱۴۰۰های دوازده ماهه واحد بیشتر بوده است. اما بر اساس گزارش 8نسبت به مدت مشابه سال قبل 
لذا بر اساس این شاخص است.  شوند که نسبت به سال قبل یک واحد کمتر شدهده شناسایی میشرکت زیان

 نبوده است.  ۱399بدتر از سال  ۱۴۰۰اند در سال هایی که حاشیه سود پایینی داشتهسودآوری شرکت

ها به عملکرد سودآوری شرکت 3برای اینکه مشخص شود رشد سود در کدام صنایع بیشتر بوده است در جدول 
های خودروسازی و ساخت شرکتمانند سنوات اخیر در بین صنایع مهم تفکیک صنایع نیز آورده شده است. 

به صورتی که تنها صنعتی هست که جمع سود خالص  ؛دنبدترین وضعیت را از نظر سودآوری دارقطعات 
درصد بیشتر  3۰حدود  ۱۴۰۰در این صنعت مجموع زیان ایجاد شده در سال مالی  .شودهای آن منفی میشرکت

 و ۵3با  بیکه صادرات محور هستند به ترت فلزات اساسیمحصولات شیمیایی و صنعت  است.  از سال قبل بوده
ر سودآوری در بین صنایع را نسبت به سال قبل بیشترین رشد د ۱۴۰۰در سال درصد رشد سود اسمی  ۵۲٫3
سال های آن نسبت به به جز صنعت خودروسازی، تنها صنعتی که رشد اسمی مجموع سودهای شرکت. ندداشت

درصد کمتر  ۱٫۴حدود  ۱۴۰۰قبل کمتر شده است، صنعت محصولات غذایی است که سود تجمیعی آنها در سال 
رشد اسمی سودش کمتر از  ۱۴۰۰از سال قبل بوده است. صنعت محصولات دارویی که در شش ماهه و نه ماهه 

د نسبت به مدت مشابه سال قبل درص ۴۰ماهه وضعیت بهتری پیدا کرد و به رشد بالای  ۱۲تورم بود، در گزارش 
درصدی  ۶۶٫۴و  88های شش و نه ماه رشد قابل توجه های نفتی که در دورهرسید. از طرف دیگر صنعت فرآورده

درصد بیشتر از سال  ۲9٫3تنها توانسته  ۱۴۰۰ماهه  ۱۲سود نسبت به مدت مشابه سال قبل را رقم زده بود در 
 قبل سود بیشتری ایجاد کند. 
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 آوری در صنایع بورسی بررسی وضعیت سود :3جدول 

 
 ۱۴۰۰ماهه دوازدهعملکرد  ۱۴۰۰ماهه نهعملکرد  ۱۴۰۰ماهه ششعملکرد 

تعداد کل 
 هاشرکت

تعداد 
های شرکت
 دهزیان

رشد اسمی 
 )درصد(سود

تعداد کل 
 هاشرکت

تعداد 
های شرکت
 دهزیان

رشد اسمی 
 )درصد(سود

تعداد کل 
 هاشرکت

تعداد 
های شرکت
 دهزیان

رشد اسمی 
 )درصد(سود

۶۴(8) ۴8۱ کل  ۱۰8 ۴7۱ (8)۵۶  9٫۶3  ۴8۴ (۱-)3۴  8٫۴۲  
۱۰(۰) 3۶ خودروسازی و قطعات  ۲۰ 3۶ (۲-)7  ۴٫۱  3۵ (۲-)۲  ۵٫3۰-  

8٫۵۲ 8(۱) ۶۲ 98 9(۱) ۶3 شیمیایی  ۶۴ (۲)7  ۵3 
۱٫3۰ 3(۲) ۴3 ۲۲ ۴(3) ۴۵ دارویی  ۴7 (۰)۰  7٫۴۰  

۶٫۲ 7(3) ۴۲ ۰ 7(۴) ۴3 محصولات غذایی  ۴3 (۱-)۲  ۴٫۱-  
3٫9۶ 3(۱) ۴۱ ۱۴۵ 3(۱) ۴۲ فلزات اساسی  ۴۰ (۰)۰  3٫۵۲  

۴٫۶۶ ۰(۰) ۱3 88 ۰(۰) ۱3 های نفتیفرآورده  ۱3 (۰)۰  3٫۲9  
هایی  که در دوره مورد بررسی و دوره مشابه سال قبل اطلاعاتشان در دسترس بوده ها ، تعداد شرکتمنظور از تعداد کل شرکتتوضیح: 

دهد که نسبت به دوره مشابه سال قبل چه تعداد به ده نشان میهای زیانشرکتاعداد مثبت )منفی( داخل پرانتز در ستون تعداد است. 
اند  که شرکت سود منفی داشته 3۴شرکت،  ۴8۴از بین  ۱۴۰۰سال ماهه  ۱۲به طور مثال در  ده اضافه )کم( شده است.های زیانشرکت

  واحد کاهش داشته است.یک ها نسبت به دوره گذشته تعداد این شرکت



  پژوهشکده پولی و بانکی                                                                                                                                                        ۱4          
 

  معرفی شاخص  -پیوست 
تولید صنعتی به عنوان موتور رشد اقتصادی و محرک تولید در سایر بخش ها در نظر گرفته می شود. از این رو در 

در بیشتر ت. بررسی وضعیت اقتصاد کشورهای مختلف، شاخص تولید صنعتی از اهمیت بالایی برخوردار اس
روز های متناسب با شرایط، رصد کردن بهاتخاذ سیاستمنظور آگاهی از روند تغییرات بخش حقیقی و کشورها به

. بدین منظور در تغییرات بخش صنعت و معدن )باتوجه به جایگاهی که دارد( در اولویت تهیه آمار قرار دارد
 شده کهبه صورت ماهانه تهیه  3شاخص تولید صنعتی یی که از لحاظ تهیه و تولید پیشرفته هستندکشورها

  .شودروزآمدترین شاخصی است که از وضعیت بخش حقیقی اقتصاد منتشر می

شود. بانک مرکزی در ایران آمارهای بخش صنعت توسط دو نهاد بانک مرکزی و مرکز آمار ایران منتشر می
کند، های ملی به صورت فصلی گزارش میضمن این که اطلاعات ارزش افزوده بخش صنعت را در حساب

کند. همچنین مرکز آمار ایران نیز های بزرگ صنعتی را نیز با تواتر فصلی منتشر میبه کارگاه گزارش مربوط
ترین کند. مهمطور سالانه و فصلی منتشر مینفر کارکن و بیشتر را به ۱۰های صنعتی نتایج آمارگیری از کارگاه

و بعضا متوقف شدن  هاانتشار داده ای دروقفه چندین دوره)روز نبودن اطلاعات منتشره ضعف این آمارها به
است. لذا با توجه به مساله کمبود اطلاعات روزآمد در مورد این بخش و  نداشتن تواتر ماهانهو  انتشار آنها(

، در ای کمتر و تواتر بالاتر نشان دهدنبود شاخصی که عملکرد بخش حقیقی اقتصاد و بخش صنعت را با وقفه
های صنعتی بورسی)که اطلاعات تولید و فروششان را در به از اطلاعات شرکت ها با استفادهاین سری گزارش

کنند( شاخصی از وضعیت تولید صنعتی در صورت ماهانه و با وقفه چند روزه از انتهای ماه در بورس منتشر می
ید صنعتی دادن این شاخص با شاخص تولهای انجام شده و تطبیقشود. البته با توجه به بررسیکشور ارائه می

تواند در وقفه شود، مشخص شده است که این شاخص به خوبی میبانک مرکزی که به صورت فصلی منتشر می
رشد شاخص محاسبه شده با رشد مقایسه ص جایگزین مناسبی برای آن باشد. انتشار این شاخص رسمی، شاخ

ها تطابق بسیار بالایی ری از دورهدر بسیا دهد کهنشان میهای بزرگ بانک مرکزی تولید صنعتی کارگاه شاخص
  ها جهت تغییرات نیز یکسان است.   دارند و در تمام دوره

 توان برای این شاخص برشمرد: از این رو سه مزیت عمده را می

 تطابق قابل قبول با آمارهای رسمی  .۱
 قابلیت به روز کردن ماهانه شاخص و تهیه آن دو هفته بعد از اتمام ماه .۲
تر بر روی زیر اجزای بخش تولید و تحلیل چرایی تغییرات )باتوجه به اینکه این های عمیققابلیت تحلیل .3

 های بورسی متصل است(شاخص به اطلاعات غنی مالی و اقتصادی شرکت

گیر اقتصادی قلمداد گذار یا تصمیمشود که به این شاخص را به عنوان راهنمایی برای سیاستاین موارد باعث می
این شاخص به روز برای اقتصاد ایران که تحولات اقتصادی و سیاسی بسیاری دارد بیشتر خواهد  کنیم. اهمیت

                                                           
3- Industrial Production Index 
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گذاران باید در تواتر کمتر از فصل مورد های سیاستهای وارده به اقتصاد ایران و واکنشبود. چون بازخورد شوک
 شود.    میرصد قرار گیرد ولی آمار رسمی بخش حقیقی به صورت فصلی و با تاخیر ارائه 

گنجد ها تا بکارگیری آن در در قالب این گزارش نمیهای آماری آن از استخراج دادهنحوه محاسبه شاخص و فرآیند
 توان به مراحل زیر اشاره کرد :های تکمیلی ارائه خواهد شد. اما به صورت کلی میو در فایل

V هاآوری دادهجمع 
آذر ماه  ۲9 خیکه در تار یو فرابورس یناشران بورس یاطلاعات از سو ینحوه افشا دیبر اساس دستورالعمل جد 

کرده  رییتغ یبورس یهاشرکت یدهلازم الاجرا شده است نحوه گزارش ۱39۶ماه  ید 9 خیابلاغ شد و از تار ۱39۶
به  و فروش دیرا )که شامل عملکرد تول ودخ تیموظف شدند که به گزارش ماهانه فعال یدیتول یهااست و شرکت

انجام  یهایماه  منتشر کنند. با توجه به بررس یاز انتها یروز کار ۵( به وقفه شودیاقلام محصولات م کیتفک
شرکت هستند که  بر اساس آمار سال  ۲۲۰از  شیاند باقدام به انتشار کرده ریاخ یهاکه در ماه ییهاشده شرکت

نفر کارکن  ۱۰۰بالاتر از  یبزرگ صنعت یهاکارگاه داتیدرصد از ارزش تول ۴۶آنها معادل  داتیارزش تول ۱39۵
 ( است.  کندیاستفاده م یدر گزارش فصل یکه بانک مرکز یا)نمونه

V متوازن سازی نمونه 
اولین گام برای محاسبه رشد تولید صنعتی در یک دوره نسبت به دوره مشابه سال گذشته این است که اطلاعات 

( 9۶( و دوره مشابه سال گذشته)آذر 97ی آنها برای دوره مورد بررسی)مثلا آذر هااقلام کالاهای صنعتی که داده
شود. در تشریح این فرایند توضیحات زیر مفید شده است جمع آوری می ها گزارشوجود دارد و توسط شرکت

 هستند:

 -لشرکت است. به طور مثال متانو -منظور از اقلام کالاهای صنعتی که ملاک محاسبه هستند کالا -
های مورد بررسی، ماهانه آید. بر اساس آمار دورهپتروشیمی خارک یک قلم از آن  کالاها به حساب می

  گیرد. قلم کالا در محاسبه رشد شاخص مورد استفاده قرار می ۱3۰۰تا  ۱۱۰۰اطلاعات بین 
قیمت ضمنی کالا)که از تقسیم ارزش فروش به مقدار فروش  اقلام کالاهای صنعتی منظور از اطلاعات -

 آید(، میزان تولید کالا و میزان فروش کالا است.  بدست می
V محاسبه شاخص صنعت 

در دوره مشخص در قیمت سال پایه  xشود. یعنی تولید کالای برای محاسبه شاخص از روش لاسپیرز استفاده می
ای است و در هر دوره سال پایه تغییر شاخص سازی به صورت زنجیره شود. لازم به ذکر است که روشضرب می

 کند.  می



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


